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Introduccion

En los ultimos tiempos, se ha avanzado
significativamente en la integracién y sofisti-
cacién de los modelos y estructuras de las
compafias energéticas para la gestiéon de
riesgos.

Los nuevos retos del entorno, marcados por
una volatilidad sin precedentes en 2026,
implican la necesidad de evolucionar los
enfoques tradicionales de gestiéon de ries-
gos, basados puramente en la proteccién
del valor, hacia enfoques mads proactivos
orientados a la toma de decisiones estraté-
gicas y a la creacién de valor en mercados
dindmicos.

En este contexto, existe un interés creciente
por parte de todos los agentes del sector
—accionistas, inversores, organismos regu-
ladores, agencias de calificacién, entidades
financieras y clientes finales— por una ges-
tion de riesgos mas inteligente.

Esta vision, orientada a la creacién de valor,
se ha convertido en un aspecto de impor-
tancia estratégica de primera linea para
garantizar la estabilidad y competitividad de
las empresas energéticas actuales.

El presente curso, de 10 horas, tiene como
objetivo estudiar, desde multiples perspec-
tivas, como el sector estd abordando la ges-
tion de riesgos empresariales en el complejo
escenario de 2026.

Se dara cobertura a los aspectos fundamen-
tales desde un punto de vista cualitativo y
cuantitativo en sus diferentes dimensiones:
estratégica, organizativa, metodolégica y
operativa.

Esta formacion estd destinada a directivos,
gerentes, inversores y profesionales de los
departamentos de finanzas, aprovisiona-
miento, produccién, distribucién y comer-
cializacién.

Asimismo, es de alto interés para todos
aquellos que deseen profundizar en el anali-
sis de la informacién financiera y entender
cédmo las organizaciones lideres adaptan sus
modelos econémicos para gestionar correc-
tamente los riesgos en el contexto actual.
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22 de abril

9:00 Bienvenida

Cristina Rivero Fernandez

Directora General ;
CLUB ESPANOL DE LA ENERGIA

9:05 La gestion estratégica del riesgo
en una compafia energética:
enfoques cuantitativos para la
gestion del riesgo

1. Elementos clave para una gestién
del riesgo enfocada a la creacién de
valor

2. Los riesgos mas importantes
en una empresa energética:
Introduccién a sus caracteristi-
cas principales y principios
que determinan su tratamiento
en los modelos de riesgo
enfocados a la cuantificacion
del mismo

|. Riesgos de mercado (commodi-
ties y financieros)

ll. Riesgos de crédito

lll. Riesgos operacionales

IV. Riesgos de negocio y estratégicos

3. Introduccién a modelos avan-
zados de gestién y control
integral de riesgos
|. Identificacion y priorizaciéon de
riesgos

Il. Estrategia y apetito al riesgo

lll. Toma de decisiones basada
en la optimizacion del bino-
mio riesgo-retorno

IV. Organizacién de riesgos

4. Cultura de riesgo

José Antonio Garcia Calderin

Director Tecnologia y Transformacién EIT
DELOITTE

11:00 Pausa

11:30 La gestién del riesgo de los

negocios de generaciény
comercializaciéon de energia

1. Principales riesgos de mercado
del negocio de generacion:
riesgos de precio, volumen,
apuntamiento, riesgos deri-
vados de servicios de ajuste y
balance del sistema, etc.

2. Principales casuisticas de riesgo
asociado a tecnologias de ge-
neracidon: térmica convencional,
hidrdulica y otras renovables

3. Principales riesgos de mercado
en la comercializacién de energia

4. Estrategias de gestion del riesgo
y productos disponibles

5. Métricas y metodologias de
medicién de los riesgos de
mercado eléctrico

6. Elementos basicos de la in-
fraestructura de gestién del
riesgo: front, middle y back
office

José Antonio Garcia Calderin
Director Tecnologia y Transformacién EIT
DELOITTE

13:00 Riesgos de mercados financieros:

tipo de interés, tipo de cambio
y liquidez

1. Principales aspectos de los merca-
dos de deuda y de tipo cambio

2. Estrategias de gestién y produc
tos disponibles.

3. Métricas y metodologias para la
medicién y control del riesgo
financiero.

4. Principales aspectos de la conta-
bilidad de coberturas.

José Antonio Garcia Calderin
Director Tecnologia y Transformacién EIT
DELOITTE

14:30 Fin de la sesion
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2 23 de abril

9:00 Coberturas de tipo de interés:
crédito y energia

1. Energia.

2. Tipo de Interés.

3. Préstamo francés.

4. Préstamos a medida.

Sergio Parra Zamorano
Added Value Products
BANCO SABADELL

11:00 Pausa

11:30 Caso practico: coberturas de tipo
de interés

El objetivo del caso practico sera la
realizacién de coberturas de tipo de
interés sobre operaciones de financia-
cion/inversiéon. Utilizando como punto
de partida un préstamo francés, a lo
largo del caso practico se iran analizan-
do las coberturas de los distintos tipos
de financiacién / inversién finalizando
|en la cobertura de operaciones irregu-
ares

Sergio Parra Zamorano
Added Value Products
BANCO SABADELL

15:00 Pausa
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Informacién general

Lugar de celebracién

Clases presenciales y on line en directo.

La grabacion de las sesiones es exclusivantemente
para control de los organizadores, en ningun caso
se distribuird y difundird con posterioridad.

Club Espafiol de la Energia.

Paseo de la Castellana, 257, 12 planta.
28046 Madrid

Telf. +34 91 323 72 21
inscripciones@enerclub.es
www.enerclub.es

Cuotas de inscripcion

1.000€ Matricula general
770€ Socio individual, < 5 afos de antigliiedad
770€ Empresas asociadas
695€ Socio individual, con => 5 afos de antigliedad
695€ Empresas de colaboracion especial
655€ Empresas protectoras
615€ Asociados ejecutivos

Nota: impuestos, retenciones de impuestos, tasas
o cualquier gravamen seran a cargo del cliente.
Exento de I.V.A. / Tax free

El importe de la matricula deberd hacerse efectivo

antes de comenzar el curso e incluye la
documentacién.

Inscripciéon

Forma de pago

Inscripcion preferente para Socios Empresa @ Transferencia bancaria

Nombre SANTANDER
c/c ES87 00490631992410250033
Apellidos CAIXABANK

NIF/NIE/Otros c/c ES50 21005398851300144472

Cargo o Pago con tarjetas: inscribase a través de
nuestra web con Visa o Mastercard.
Empresa
CIF Empresa .,
Cancelacién
Direccion

Cualquier cancelacién deberd hacerse por escrito con al

Cédigo Postal . >
menos 48 horas habiles antes de la celebracién del curso

Provincia / jornada. Las cancelaciones producidas una vez iniciado,
o la no comparecencia del asistente no dardn lugar a
Teléfono ningun tipo de reembolso. El Club Esparol de la Energia se

reserva el derecho a cancelar o modificar la fecha de
realizacion. En estos casos solo se realizara la devoluciéon
de la matricula, si se hubiese efectuado, no admitiendo
reclamaciones por otros gastos adicionales.

e-mail

De conformidad con lo previsto en el Reglamento General de Proteccién de Datos europeo, el Alumno queda informado de
que los datos facilitados serdn tratados por ENERCLUB cuyos datos de contacto son: Paseo de la Castellana 257, planta 18,
28046 — Madrid, teléfono +34 913237221 y direccion de correo electrénico “atencionaterceros@enerclub.es”. Los datos
personales se tratardn con el fin de prestarle los servicios de formacion contratados. La base de este tratamiento es la
relacion contractual que vincula a ambas partes, por lo que el suministro de los datos con este fin es obligado e impediria
su cumplimiento en caso contrario. El alumno tiene derecho a solicitar el acceso a sus datos personales, su rectificacién o
supresion, asi como a la limitacién de su tratamiento, a oponerse al mismo y a la portabilidad de sus datos, en los casos
previstos en el Reglamento General de Proteccién de Datos. Frente a cualquier vulneracién de sus derechos, puede usted
presentar una reclamacion ante la Agencia Espafiola de Proteccidon de Datos. En caso de que el alumno decida facilitar los
datos personales de terceras personas, se compromete, bajo su exclusiva responsabilidad, a haber obtenido previamente
su consentimiento para que sus datos sean tratados por ENERCLUB, debiendo haberlas informado previamente de todo lo
previsto en el articulo 14 del Reglamento General de Proteccién de Datos.

Para conocer la Politica de privacidad y Condiciones Generales de Compra de Enerclub visite www.enerclub.es
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2 Autorizacidon para el

uso de imagenes

1. El ALUMNO autoriza a CLUB ESPANOL DE
LA ENERGIA (ENERCLUB) con N.LF.
G78250263 y domicilio social en Paseo de la
Castellana 257, planta 1 2, 28046 — Madrid,
teléfono 913237221 y direccién de correo
electrénico de contacto atencionaterceros@e-
nerclub.es a obtener grabaciones audiovisua-
les e imagenes de su persona (datos identifi-
cativos: imagen/voz), con la finalidad de
emitir la ponencia en tiempo real, a través de
nuestro canal o de editar materiales de difu-
sién informativa y corporativa de ENERCLUB
y/o dar a conocer su actividad, y a su poste-
rior difusién, por cualquier medio y/o soporte
que ENERCLUB considere, ya sean la web de
la empresa, en sus redes sociales, en prensa o
en cualquier otro medio de comunicacién ana-
logo y a su incorporacién en cualquier tipo de
material audiovisual.

2. Dicha autorizacién sera efectuada a favor
de ENERCLUB sin limitacién alguna de
namero, por el tiempo maximo permitido por
la Ley o en su defecto de manera indefinida,
con la posibilidad de de modificacién y publi-
cacién o difusién de la totalidad o parte del
contenido, por cualquier medio de difusién o
reproducciéon que ENERCLUB considere, sin
que por ello tenga derecho a percibir remune-
raciéon alguna. Esta autorizaciéon tiene como
Unica salvedad y limitacién aquellas utilizacio-
nes o aplicaciones que pudieran atentar al
derecho al honor en los términos previstos en
la Ley Organica 1/85, de 5 de Mayo, de Pro-
teccion Civil al Derecho al Honor, la Intimidad
Personal y Familiar y a la Propia Imagen.

3. De conformidad con lo previsto en el Regla-
mento General de Protecciéon de Datos euro-
peo, los datos personales objeto del presente
tratamiento serdn tratados por ENERCLUB,
con la finalidad indicada en el primer punto,
siendo cancelados estos datos cuando dejen
de ser necesarios para la finalidad para la que
fueron recabados vy, en todo caso, cuando el
ALUMNO retire su consentimiento para el uso
de los mismos. La base de este tratamiento es
el consentimiento del ALUMNO. La entrega
de los datos con esta finalidad es voluntaria,
no pudiendo ser tratada la imagen/voz del
ALUMNO para la finalidad indicada en caso de
que no se faciliten.

El ALUMNO tendra derecho a retirar su con-
sentimiento en cualquier momento. La retira-
da del consentimiento no afectard a la licitud
del tratamiento basada en el consentimiento
previo a su retirada. En todo caso, el
ALUMNO tiene derecho a solicitar el acceso a
sus datos personales, su rectificacién o supre-
sién, asi como, en los casos previstos en el
Reglamento General de Proteccién de Datos,
a la limitacién de su tratamiento, a oponerse
al mismo y a su portabilidad mediante escrito,
al que se adjunte copia del DNI, dirigido a
ENERCLUB, en la direccién de correo indicada
en el encabezamiento. Ante cualquier even-
tual violacién de sus derechos, puede presen-
tar una reclamacién ante la Agencia Espanola
de Proteccién de Datos.

Para conocer la Politica de privacidad y Con-
diciones Generales de Compra de Enerclub
visite www.enerclub.es
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