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Los CCfDs son una herramienta establecida en Europa que resulta clave para acelerar
la transicion energética preservando la competitividad de la industria

Funcionamiento similar a los CfDs usados para
electricidal renovable

€/tCO2

Pagos inversor - estadc/I\

Precio de ejercicio

Precio de mercado

tiempo

m | os CCfDs generan incentivos para la descarbonizacién mitigando el riesgo asociado a la volatilidad de los mercados de carbono

® Se emplean en Paises Bajos, Alemania y Dinamarca y Francia ya ha recibido aprobacion de la Comision Europea para usarlos
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Notas del ponente
Notas de la presentación
La mejor manera de explicar los CCfDs es empezar por explicar los CfDs que se han empleado para fomentar las energías renovables
Qué ocurre con la generación de electricidad solar y eólica? En ausencia de un CfD o un PPA, el productor vende su producción en el mercado. Como el precio del mercado es volátil (línea granate del gráfico), se crea una incertidumbre sobre la recuperación de costes que pone en riesgo la inversion.
Un CfD establiliza los ingresos del productor. Mediante el CCfD el productor recibe (o paga) la diferencia entre un precio fijo (conocido como precio de ejercicio) y el precio de mercado. Estos pagos del CCfD se indican con las flechas negras en el gráfico.

Así, tras vender la electricidad en el mercado (recibir el monto de la línea roja) y aplicar el CCfD (recibir/pagar el monto de las flechas negras), el productor se queda con unos ingresos fijos.

El CCfD funciona de una forma similar. Una industria que quiere invertir en descarbonizar su proceso productivo tiene unos costes adicionales pero, a cambio, se ahorra el pago de derechos de emisión. Sin embargo, el valor de esos derechos de emision es incierto. Un CCfD funciona igual que un CfD pero se aplica sobre el precio del CO2. La empresa indica su coste de abatimiento de emisiones (precio de ejercicio) y el CCfD le paga la diferencia entre dicho coste y el precio de mercado de los derechos de emisión.


Requisitos para la aprobacion de los CCfD como ayuda de estado por la Comision

Europea

Necesidad

Efecto incentivador

Proporcionalidad

No se infringe el
derecho de la Union

Reduccion global de

emisiones

4 )

m Existe un fallo de mercado que justifica la intervencion y que no esta resuelto con las medidas existentes

\. J

4 )

® | as inversiones sujetas al CCfD no se llevarian a cabo en ausencia de ayuda*

\. J

4 )

® | a ayuda es la minima necesaria para que la inversion sea rentable**

\. J

4 )

= No se contravienen los derechos de libre movimiento de bienes y capitales y no discriminacion

\. J
-

® Se genera una reduccion global de emisiones y no simplemente desplazar las emisiones a otro sector

\.
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*El CCfD no puede aplicarse a proyectos que ya se han puesto en marcha. Tampoco puede cubrir los costes de adaptarse a los estandares/normas de la UE.

**Se requiere generalmente que la ayuda se conceda en un procedimiento con competencia. También se prohibe la doble subvencion, es decir, se descuentan
otros subsidios recibidos
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Principales elementos de diseno

Ambito de aplicacion: ;a qué sectores de actividad y tecnologias aplica?

Tipo de mecanismo: Bidireccional o unidireccional con control de rentabilidad

Método de asignacién: subasta, licitacion competitiva ...

o B B

€1tC02 Precio de ejercicio: ;,como se calcula?

Duracion del contrato

- Nivel de emisiones cubiertas por el contrato y su posible flexibilizacion
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Ambito de aplicacion: industria sujeta al ETS y neutralidad tecnologica con
presupuesto separado para ciertas tecnologias

4 )
“ . " [ i i
O Ambito de aplicacién ® |ndustria sujeta al ET§ B - | -
. = Que lleve a cabo una inversion en descarbonizacion sustancial y cuantificable
sectorial
- /
/- Neutralidad tecnologica con presupuesto diferenciado para: \
® electrificacion
{,63 Ambito de aplicacion = adopcion de H2
@ tecnoldgico ® captura de CO2
® adopcidn de biometano
\- Equilibra los objetivos de neutralidad tecnoldgica y de diversidad de tecnologias /
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Tipo de mecanismo: CCfD unidireccional con control de rentabilidad

® E| precio del CO2 no afecta directamente los beneficios de la planta industrial una vez descarbonizada
® Por tanto, si el precio del CO2 sube mucho, puede no tener ingresos para pagar el contrato
® Este riesgo dificulta la aprobacion de la inversion en descarbonizacion

= CCfD unidireccional con un control de rentabilidad ex — post

Tipo de mecanismo = Asegura el criterio de proporcionalidad
® Empleado en Holanda, Dinamarca y Francia

Comparticion de riesgos
®m Comparacion costes previstos con costes reales al afio de finalizar la construccion del proyecto.
m Reparto de sobrecostes/ahorros con respecto a previsiones entre industria y estado

Garantias para los

Clausula de salida
® Posibilidad de que el beneficiario renuncie al contrato con preaviso de 2 afos, que se puede dar:
o después de haber tenido que realizar una devolucién al estado (tras un control de rentabilidad),

o a partir del quinto afno del contrato.

beneficiarios

(Holanda, Dinamarca, Francia,

Alemania)

Limite maximo a las devoluciones
m Garantia de que el beneficiario no pueda devolver al Estado mas de lo que ha recibido
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Método de asignacion, precio de ejercicio, y duracion del contrato

® Procedimiento de licitacion competitiva del tipo pay as bid

® Basado en el precio de ejercicio y otras condiciones determinadas por el gobierno
(por ejemplo, la proporcidon de emisiones abatidas)

Método de asignacion

ﬁrecio de ejercicio: \

® | oindican las empresas en el proceso competitivo.

® Basado en los costes adicionales del proyecto de descarbonizacion (i.e. opex,
Precio de ejercicio capex) frente a la alternativa contaminante
€/tCO2 et ah Pex)

precio de referencia ® |[ndexacion (en ausencia de PPA relevante) para mitigar el riesgo de precio de
las fuentes de energia

Precio de referencia:
\ = Precio medio anual del ETS /

m Afecta a:

o |a velocidad de recuperacion de los costes de inversion
o |a duracion y monto anual de la cobertura del opex
= 15 anos

Duracion del contrato
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Volimenes de producion: banking para suavizar el riesgo de volumen

® | os pagos del contrato se calculan en base al volumen de emisiones abatidas cada afo y, por tanto,
dependen del nivel de produccién

® Una produccion mayor (menor) de lo esperado redunda en sobre-recuperacion (infra-recuperacion)
de los costes de inversion

Riesgo de volumen }

(

® Mecanismo que permite suavizar el riesgo de volumen contabilizando las
reducciones de emisiones en un afno distinto al que se producen

Banking
.

-

® Aplica cuando la produccién es menor a la esperada en un ano.
® | os beneficiarios pueden transferir el monto no utilizado a afios posteriores.

.

(
® Aplica cuando la produccion es mayor a la esperada en un afo.

Backward Banking ® Se permite transferir parte del monto sobrante a afios anteriores si en estos se
produjo de menos

.

frontier economics



Conclusiones

Los Contratos por Diferencias de Carbono incentivan la descarbonizacion de la industria manteniendo su competitividad

¥

Para incentivar la descarbonizacidon y cumplir con los requisitos de la Unidn Europea es necesario que el contrato asigne
adecuadamente entre la industria y el estado los riesgos que provoca el cambio en los procesos productivos

Existen ya tres paises de la Unién Europea con CCfDs en funcionamiento y Francia ya ha obtenido la aprobacion de la Comision Europea

\ 4

Es decir, aprobar los CCfDs es posible y cada vez mas necesario si queremos competir dentro y fuera de la Unién Europea
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