
Julio 2025

ENERCLUB

ASPECTOS CLAVE DE LA SEGUNDA SUBASTA, DEL 
PROGRAMA DE VALLES DE HIDRÓGENO, 
MECANISMO DE SUBASTA COMO SERVICIO Y 
OTRAS HERRAMIENTAS DE FINANCIACIÓN



© 2024 Deloitte Advisory, S.L. 2

El hidrógeno en España: programas de financiación pública

01

Contexto general de las ayudas
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Palancas para cerrar la brecha de valor del hidrógeno
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EJEMPLO ILUSTRATIVOS

1 Abastecimiento de electricidad renovable

2 Adquisición de electrolizadores

3 Costes de la infraestructura

Políticas y subsidios5

4 Mitigación de riesgos

Cerrar la brecha requiere una combinación de palancas de oferta y demanda donde las políticas de la UE 
juegan un papel clave

01 | Contexto: “GAP” hidrógeno verde 
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01 | Panorama de fondos y principales programas de financiación pública
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Las políticas de la UE complementan las medidas con ayudas a la transición energética, la descarbonización de la industria y la economía circular, movilizando un volumen muy 

importante de inversión pública hasta 2050. Las convocatorias europeas y nacionales ofrecen grandes oportunidades a las empresas innovadoras y pioneras en el sector del hidrógeno 

para impulsar la innovación y el desarrollo de sus proyectos. 
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Generación de energía renovable, 
equipos y producción de hidrógeno

Transporte de hidrógeno por gasoductos o 
marítimo, ferroviario o por carretera

Usos del hidrógeno en industrias 
electrointensivas, edificios o movilidad

… transporte...Producción de hidrógeno verde … usos finales

Equipment Manufacturing

Renewable Generation
Promotor de electrolizador Autoconsumo, almacenamiento, transporte Movilidad

Industrias 

electrointensivas

Residencial y 

Hospitalario

Innovation Fund Innovation Fund: Subasta del BEH

PERTE ERHA: Valles o clústeres de hidrógeno

PERTE Economía Circular

CEF Transporte

PERTE 

Descarbonización 

Industrial

Comunidades 

energéticas
Ayudas de 
Estado

Programas 
fondos de 
la UE

Panorama de financiación nacional y de la UE

01 | Oportunidades de financiación para la cadena de valor del hidrógeno

Cadena de valor del hidrógeno renovable

IPCEI

PERTE VEC - MOVES

H2Global H2Global
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Principal programa para la descarbonización de la economía de la UE

01 | Innovation Fund 2025

E s t e v i e r n e s 2 7 d e j u n i o s e
c e l e b r a u n t a l l e r c o n a g e n t e s
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Comisión Europea Grants-as-a-service

Los proyectos presentados a las 

instituciones financieras podrían 

financiarse como ayuda estatal, siempre 

que se ajusten a las directrices sobre 

ayudas de Estado. Seal of Innovation 

Fund Projects. STEP 

Auction-as-a-service

Los Estados miembros podrán añadir un 

sobre a la subasta. Los proyectos 

aprobados podrán superar x3 el precio 

fijado por la subasta

Proyectos del IF pueden ser propuestos 

para PDA con el objetivo de mejorar la 

madurez del proyecto.

Entidades que quieran presentarse a IF, 

también podrán acceder a este servicio 

con el EIB

Project development assistance

4.000 M 
euros

6.000 M 
euros 

1.000 M 
euros

1.000 M 
euros

S u b a s t a  
p i l o t o  d e l  
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I n d u s t r i a l

T e c n o l o g í a s  N e t  
Z e r o
P r o y e c t o s  p i l o t o
B a t e r í a s

T e r c e r a  
S u b a s t a  d e l  
H i d r ó g e n o
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Principales características

01 | Comparativa con la convocatoria de “Vallles de Hidrógeno”

•Objetivo:
Crear grandes ecosistemas industriales que integren producción, almacenamiento, distribución y 
consumo de hidrógeno renovable, fomentando la economía de escala y la descarbonización de 
sectores industriales (H2 RFNBO)– 1.200 M€

•Requisitos técnicos y puntos clave:

▪ Electrolizadores de gran capacidad: Uso de electrolizadores de más de 100 MW o 
agrupaciones con al menos 50 MW. 

▪ Compromiso de compra: Al menos el 60% de la producción debe estar comprometida por 
consumidores finales. 

▪ Cumplimiento de los actos delegados: El hidrógeno debe cumplir con los principios de 
correlación temporal, geográfica y de adicionalidad establecidos en Red III.

▪ Subvención por €/MW de capacidad de electrolisis (financiación media por MW de electrolisis 
es 537.000 €) al CAPEX

▪ Evaluación integral: Se valoran aspectos como creación de empleo, reducción de emisiones, 
igualdad de género y resiliencia tecnológica

▪ Presentación de garantías del 10% en solicitud 

•Pago de la ayuda

▪ Opción de solicitar un 100% de anticipo y pago una vez justificada la inversion (COD)

Valles y clústeres de HidrógenoSegunda Subasta del Banco del Hidrógeno

•Objetivo:
Apoyar la producción de hidrógeno renovable mediante un régimen de "subastas como servicio", 
proporcionando una prima fija por kilogramo de hidrógeno producido (H2 RFNBO) – 1.200 M€

•España ha participado con el sistema de AaaS (Subasta como Servicio) con 377M € adicionales

•Requisitos técnicos y puntos clave:

▪ Electrolizadores de al menos 5 MW de capacidad y entrada en operación en un plazo máximo de 
3 años tras la firma del GAP

▪ Compromiso de compra: Al menos el 60% de la producción debe estar comprometida por 
consumidores finales (sector marítimo + diversos sectores)

▪ Cumplimiento de los actos delegados: El hidrógeno debe cumplir con los principios de 
correlación temporal, geográfica y de adicionalidad establecidos en Red III.

▪ Subvención por kilogramo producido: prima fija en euros por kilogramo de hidrógeno renovable 
producido durante diez años de funcionamiento (€/kg H2)

▪ Evaluación integral: Se valora la prima solicitada (precio ofertado) y un pass/fail de aspectos 
técnicos y cumplimiento de requerimientos básicos del proyecto

▪ Presentación de carta de intenciones del banco con 8% de garantía

•Pago de la ayuda

▪ No hay opción de solicitor anticipo y el pago se hace de manera semestral en función del 
volumen de H2 producido. 
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• Facilitar la importación y exportación de combustibles limpios, como los derivados del hidrógeno renovable, desde regiones con producción rentable hasta mercados
de alta demanda.

• H2Global se basa en un modelo de doble subasta (demanda y oferta) en el que las subvenciones federales compensan la diferencia entre el precio de compra y el de
venta durante un período determinado.

• Subastas piloto impulsadas por el mecanismo H2Global para abordar el coste de la diferencia del hidrógeno renovable y sus derivados, al tiempo que se establecen
cadenas de suministro globales para productos de hidrógeno renovable.

• Las condiciones marco (volumen, tipo de producto, ubicación, etc.) para cada licitación individual son definidas únicamente por los países que aporten los fondos.

✓ Primeras subastas piloto del lado de la
oferta - 3 LOTES (un lote por derivado
principal del hidrógeno renovable):
Amoníaco, Metanol, eSAF.

01 | Mecanismo del H2Global

Características principales

H 2 G l o b a l  e s  u n  m e c a n i s m o  d e  f i n a n c i a c i ó n  i n n o v a d o r  d e s t i n a d o  a  a c e l e r a r  e l  m e r c a d o  m u n d i a l  d e l  
h i d r ó g e n o  v e r d e  c e r r a n d o  l a  b r e c h a  e n t r e  l o s  c o s t e s  d e  p r o d u c c i ó n  y  l o s  p r e c i o s  d e  m e r c a d o ,  a  
t r a v é s  d e  c o n t r a t o s  a  l a r g o  p l a z o  y  s u b v e n c i o n e s  b a s a d a s  e n  s u b a s t a s .

✓ Subastas abiertas del lado de la demanda:

• African Lot (AFL)

• Asian Lot (ASL)

• South American & Oceanian Lot 
(SAL)

• North American Lot (NAL)

• Global Lot (GL)

✓ Subastas pendientes de abrir del lado de
la demanda:

• Canadá (pendiente)

• Australia (pendiente)

• Europa (pendiente)

Futuros lotesPrimera ronda (piloto) Segunda ronda
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Entidad financiadora 
que compense la 

diferencia de precio.

Basado en la 
competencia

Proceso de venta 
de

hidrógeno/derivado 
a 10 años

Basado en la 
competencia

Proceso de 
adquisición de

hidrógeno/derivado 
a 10 años

Contrato de 
compraventa (HPA)

Transporte

Industria

Energía

LOTE “1”: H2 o derivado

LOTE “N”: H2 o derivado

LOTE “2”: H2 o derivado

Lado de la demanda (offtaker)Lado de la oferta (proveedor)

Mecanismo de doble subasta H2Global

H2Global es un concepto y mecanismo basado en el mercado que apoya la creación oportuna de mercados funcionales para el hidrógeno 
limpio y otros combustibles de bajas emisiones y la movilización de capital público y privado hacia estas nuevas clases de activos. 

Proceso de doble subasta de H2Global: El comprador paga a HINTCO por adelantado→ El productor entrega el producto e HINTCO extrae 
fondos de H2GLOBAL→HINTCO paga al productor.

Contrato de compraventa de 
H2 a largo plazo

Acuerdo de venta H2 a corto 
plazo

01 | Subasta H2Global

Venta de hidrógeno
Acuerdo (HSA)



01| Segunda ronda de subasta H2Global - Regiones

4 lotes regionales de hidrógeno RFNBO, amoniaco, o metanol, sumados a un lote global para hidrógeno, 
financiados por los gobiernos de Alemania y los Países Bajos.

Imagen extraida de la presentación segunda ronda de subasta H2Global de HINTCO

La próxima ronda de subastas de
H2Global incluirá:

>4 lotes regionales para el suministro
de hidrógeno RFNBO, o amoníaco
RFNBO, o metanol RFNBO,

>junto con un lote global para el
suministro de hidrógeno RFNBO.

Los oferentes pueden participar con
un solo proyecto tanto en lotes
regionales, como globales.

Mínimo 484 M€ asignados para los
lotes regionales y un mínimo de 567
M€ para el lote global, con el potencial
de aumentar cerca de 600 M€ cada
uno, a la espera de las aprobaciones
presupuestarias finales.

El importe total asciende a 2.500 M€
con margen para aumentar hasta los
3.000 M€.
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Análisis resultados
Segunda subasta del BEH y Valles de H2

02
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02 | Resultados de la segunda subasta del hidrógeno

• 15 proyectos aprobados en 5 países diferentes , 12 en el 
topic general 3 en el sector marítimo 

• Precio de corte de la subasta 0,6 ; oscilando entre 0,2-0,6

• Se espera que los proyectos produzcan casi 2,2 millones 
de toneladas de hidrógeno renovable en diez años, 
evitando más de 15 millones de toneladas de emisiones 
de CO₂. 

• Recibirán un total de 992 M€ de financiación de la UE , 
procedentes del Fondo de Innovación:

✓ Cada subvención oscila entre los 8 M€ y los 246 M€ 
en un periodo de hasta 10 años.

✓ El sector marítimo ha recibido una financiación de 
96,7 M€, todas ellas en Noruega. Estos proyectos 
costarán entre 0,45 y 1,88 euros por kilogramo. 

L a  s e g u n d a  s u b a s t a  d e  H 2  r e c i b i ó  6 1  o f e r t a s  d e  1 0  p a í s e s  d i f e r e n t e s  d e l  E E E  p o r  u n  
t o t a l  d e  6 , 3  G We d e  c a p a c i d a d



02 |  Resultados Valles de H2 2024

✓ El proyecto Onuba de Moeve (antes Cepsa) con 303 M€ de subvención para 405 MWe de electrólisis, siendo la ayuda más grande concedida en 
hidrógeno en España y el segundo proyecto con mayor puntuación total.

✓ El proyecto Catalina, de Enagás Renovable y CIP, recibe 245 M€ para 500 MWe (65% de ayuda respecto a Onuba). Mismo proyecto presentado 
a Subasta Europea del Hidrógeno, por lo que se debe elegir entre ayudas.

✓ El proyecto Valle Leonés (La Robla) de Reolum, obtiene 180 M€ para 415 MWe; el tercero con mayor subvención recibida.

✓ El proyecto Valle H2 A Coruña, dede Repsol Ignis y Repsol, recibió 170 M€ para 252 MWe, con una intensidad de ayuda alta, del 90%. 

✓ El proyecto Río Ebro (HyBERUS), de Alkeymia, obtuvo 139 M€ para 360 Mwe, siendo el tercero con mayor puntuación total.

✓ El proyecto T-HYNET, con una ayuda propuesta de 98 M€ para 133 MWe, casi con la misma intensidad de ayuda que el proyecto Onuba (99%). 
Mismo proyecto presentado que en IF, por lo que se debe elegir entre ayudas, al ser incompatibles.

✓ El proyecto Compostilla Green de RIC Energy, que obtiene 79 M€ para 213 MWe y por tanto es el que tiene una intensidad de subvención 
menor (49%) pero mayor puntuación total.

7 p r o y e c t o s a p r o b a d o s c o n u n p r e s u p u e s t o t o t a l f i n a n c i a b l e d e 2 , 7 m i l m i l l o n e s d e e u r o s y

m i l m i l l o n e s d e e u r o s d e a y u d a p a r a u n t o t a l d e 2 , 3 G We
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Modelo financiero
Caso de estudio

03
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Ejercicio ilustrativo – principales métricas

03  Proyecto de producción de hidrógeno RFNBO

Project assumptions Units #

Total MW electrolyzer capacity MW 200 

FID Date Year 2,026 

Years from FID to COD Year 2 

Land # Land lease 

Facility lifetime Years 30 Capex €k MW €k/MW

PV facility 63,000 105 600 

Wind facility 195,000 195 1,000 

Production assumptions Units # Chemical facility - ELY 100,000 200 500 

NEH Electrolyzer Hours 4,500 Chemical facility - BOP + others 90,347 200 452 

Electrolyser Efficiency KWh/Kg H2 52.00 Contingencies 8,967 200 45 

Self-consumption  (kWh/kg) KWh/Kg H2 4.00 Total 457,314 

Total electricity requirements GWh/year 969 

First year H2 production Tons H2/year 17,308 

H2 Storage losses % 0.10% Opex Units # €k

Total annual H2 production for sale Tons H2/year 17,290 Opex - PV facility €k/MW/year 20.0 2,100 

Annual degradation % 1.00% Opex - Wind facility €k/MW/year 30.0 5,850 

O&M - Chemical facility % of Capex/year 3.0% 5,710 

Land lease chemical facility €k/year 600 

Electricity supply Units # Water cost €/m3 2.0 588 

Dedicated facility Water consumption m3/TnH2 17.0 

- PV Plant capacity MWp 105 Electricity supplied from PPA €/MWh 62.0 23,776 

- Total equivalent hours Hours 1,900 Opex inflation % 2.0% 

- Wind Plant capacity MW 195 Total 38,624 

- Total equivalent hours Hours 2,500 

- Curtailment % 15% 

- Electricity supplied by the dedicated facilities GWh 586 60% Commercial assumptions

PPA H2 selling price (excl. transport costs) €/Kg 5.50 

- Electricity supplied from PPA GWh 383 40% Indexation % -  

- PPA price + tolls €/MWh 62.00 Term years 10 

1.48
0.05 0.05

0.50

3.33
5.42

RE H2 Water Other Tax Total

LCOH (€/Kg) (WACC=7% )
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Análisis de sensibilidad (1/2)

03  Proyecto de producción de hidrógeno RFNBO

H2 Selling price (€/Kg) - Flat

3 3.5 4 4.5 5 5.5 6 6.5 7 7.5

Electrolyser Efficiency
(kWh/Kg)

50.0 (6.76%) (0.47%) 2.38% 4.49% 6.33% 8.01% 9.58% 11.06% 12.49% 13.86%

50.5 (7.48%) (0.71%) 2.21% 4.33% 6.17% 7.84% 9.40% 10.88% 12.30% 13.67%

51.0 (8.33%) (0.95%) 2.04% 4.17% 6.01% 7.68% 9.24% 10.71% 12.12% 13.48%

51.5 (9.40%) (1.20%) 1.87% 4.01% 5.85% 7.52% 9.07% 10.53% 11.94% 13.29%

52.0 (10.94%) (1.46%) 1.70% 3.85% 5.69% 7.36% 8.90% 10.36% 11.76% 13.11%

52.5 n.a. (1.73%) 1.53% 3.69% 5.54% 7.20% 8.74% 10.20% 11.59% 12.93%

53.0 n.a. (2.01%) 1.35% 3.53% 5.38% 7.04% 8.58% 10.03% 11.41% 12.75%

53.5 n.a. (2.29%) 1.18% 3.38% 5.23% 6.89% 8.42% 9.87% 11.24% 12.57%

54.0 n.a. (2.59%) 1.00% 3.23% 5.08% 6.73% 8.27% 9.70% 11.08% 12.40%

H2 Selling price (€/Kg) – Flat

7.36% 3 3.5 4 4.5 5 5.5 6 6.5 7 7.5

NEH Electrolyzer 
(Hours/year)

4,000 (7.50%) (1.27%) 1.54% 3.49% 5.18% 6.71% 8.13% 9.46% 10.74% 11.97%

4,250 (8.82%) (1.37%) 1.62% 3.67% 5.44% 7.03% 8.52% 9.92% 11.25% 12.54%

4,500 (10.94%) (1.46%) 1.70% 3.85% 5.69% 7.36% 8.90% 10.36% 11.76% 13.11%

4,750 n.a. (1.56%) 1.78% 4.02% 5.94% 7.68% 9.28% 10.81% 12.26% 13.66%

5,000 n.a. (1.67%) 1.86% 4.19% 6.19% 7.99% 9.66% 11.24% 12.75% 14.21%

5,250 n.a. (1.77%) 1.94% 4.36% 6.43% 8.30% 10.03% 11.67% 13.24% 14.76%

5,500 n.a. (1.88%) 2.01% 4.53% 6.67% 8.60% 10.40% 12.10% 13.72% 15.30%

5,750 n.a. (1.98%) 2.09% 4.70% 6.91% 8.91% 10.76% 12.52% 14.20% 15.83%

6,000 n.a. (2.09%) 2.17% 4.86% 7.15% 9.21% 11.12% 12.93% 14.68% 16.36%
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Análisis de sensibilidad (2/2)

03  Proyecto de producción de hidrógeno RFNBO

H2 Selling price (€/Kg) - Flat

3 3.5 4 4.5 5 5.5 6 6.5 7 7.5

Electricity cost
(PPA + tolls)

(€/MWh)

40.00 (1.36%) 1.76% 3.89% 5.73% 7.39% 8.94% 10.39% 11.79% 13.13% 14.44%

45.00 (2.44%) 1.17% 3.43% 5.32% 7.02% 8.59% 10.06% 11.47% 12.82% 14.14%

50.00 (3.79%) 0.53% 2.95% 4.90% 6.64% 8.23% 9.73% 11.15% 12.51% 13.84%

55.00 (5.59%) (0.22%) 2.45% 4.47% 6.25% 7.87% 9.39% 10.82% 12.20% 13.53%

62.00 (10.94%) (1.46%) 1.70% 3.85% 5.69% 7.36% 8.90% 10.36% 11.76% 13.11%

65.00 n.a. (2.10%) 1.35% 3.57% 5.45% 7.13% 8.69% 10.17% 11.57% 12.92%

70.00 n.a. (3.36%) 0.72% 3.10% 5.03% 6.75% 8.34% 9.83% 11.25% 12.61%

75.00 n.a. (4.99%) 0.01% 2.60% 4.60% 6.37% 7.98% 9.49% 10.93% 12.30%

80.00 n.a. (7.45%) (0.81%) 2.08% 4.16% 5.97% 7.62% 9.15% 10.60% 11.99%

H2 Selling price (€/Kg) - Flat

3 3.5 4 4.5 5 5.5 6 6.5 7 7.5

Leverage

20% n.a. n.a. (0.21%) 0.05% 0.28% 0.50% 0.73% 0.95% 1.18% 1.41%

40% n.a. n.a. (0.46%) 0.11% 0.65% 1.19% 1.75% 2.33% 2.92% 3.53%

60% n.a. n.a. (0.77%) 0.18% 1.17% 2.23% 3.37% 4.60% 5.90% 7.26%

80% n.a. n.a. (1.28%) 0.30% 2.00% 4.10% 6.67% 9.75% 13.23% 16.96%
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