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Evolucion del crudo Brent (S/Bbl)
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Desaparicion del embargo a las importaciones de crudo
irani por el acuerdo de enero sobre su programa nuciear

Estimates of Iranian output (mb/d)

4.25 19
. 16 de enero de 2016: EEUU, la ONU y la UE levantan las 200
sanciones a Iran y entra en vigor el acuerdo nuclear. Iran podra '
. , . . 3.75 5
vender libremente gas y petréleo a mercados internacionales.
3.50 4
e Rapido crecimiento de las exportaciones a lo largo del afio 55
hasta alcanzar los 3,8 millones de b/d. 200
*  Cepsa recibid, en su refineria de San Roque (Algeciras), el 2.75 -
primer petrolero que exportdé Irdan a Europa tras el embargo. 2.50 -
Las petroleras espafiolas importaron 2,5 millones de ton. de 2.5 R R
crudo irani en 2016 (4 % del total). 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Source: IEA, ElA, OPEC, MEES, Barclays Research




Acuerdo OPEP - no OPEP (Viena 30-dic-2016)

Saudi Arabia
-486

La OPEP acordé reducir su produccion en 1,2 millones de b/d, a partir del 01/01/2017 por 6 meses.

Rusia acompaiiara los recortes con una rebaja de 300.000 b/d. Méjico reducira 100.000 b/d. Los
productores no OPEP han comprometido reducciones por 0,6 millones b/d. Primer acuerdo comun

desde 2001.
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Informe mensual de producciéon de OPEP y
no OPEP y seguimiento de |Ia
implementacion de los acuerdos por la
JMMC (Joint Ministerial Monitoring
Committee).

Revision del acuerdo en la proxima
Conferencia de la OPEP en mayo de 2017.




Elasticidad de la produccion de EEUU a los precios del crudo
Los recortes de la OPEP son contrarrestados con aumentos de produccion en EEUU

B U.5. 0il Rig Count (R1) OPEC Production (L1)
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Evolucidn de la produccion
mundial de crudo y combustibles liquidos

million barrels per day
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Fuente: EIA (Short-Term Energy Outlook, Marzo 2017)

nnnnnnnnnnnnnn



days of supply
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Note: Colored band around days of supply of crude oil and another liquids stocks represents the range between the minimum and
maximum from Jan. 2012 - Dec. 2016

Fuente: EIA (Short-Term Energy Outlook, Marzo 2017)
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Aumento de la demanda de productos petroliferos en
Espafa, consecuencia de la mejora de la economia

Evolucion consumo de productos (mensual) y
PIB (trimestral)
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Tv (%) Estructura 40 |
GLP's 2.031 2,0 -
Gasolinas 4,756 2,3 8,3 I 1 |
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Fueldleos 8.620 4,6 15,1
-4,0 -
Otros productos*  5.437 -8 9,5
Total productos 57.011 1,8 100 60 B Consumos (Tv % mismo periodo aiio anterior)
M PIB (Tasa trimestral %)
* Incluye lubricantes, asfaltos, coque y naftas -8,0 -
S 3 3 3 3 28 888483 38 38 38 8 3
b £ 2 5 A& 2 & £ = 5 & 2 o £ L L 4 2
&§ e § = % 2 8§ g g = 9% 2§ g g =98 2

Fuentes: CORES e INE




Buen comportamiento del consumo privado y del
transporte de bienes, recuperacion tras la crisis
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Consumo de carburantes auto (81 % del total transporte)

Kt

35.000 -16% 8%

il -

—

2007 2012 2013
" qi'“'F

v '

-Ca:I:tlJ;r;ﬂtés autc i
- -
E‘. Y, - a v

2008 2009 2010 2011




Alta utilizacion de la capacidad de refino, especialmente en
el ultimo trimestre por el aumento de margenes

Evolucion grado de utilizacion de capacidad de refino en Espana
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El refino espaiiol contribuye con sus exportaciones al balance por
cuenta corriente positivo, alcanzaron 12.655 m de euros en 2016, un
15 % mas que el ano anterior

Exportaciones de productor petroliferos Exportaciones de productos petroliferos
Miles de toneladas por areas geograficas
25,000 - mmm e Asia
22.490 Pacifico :Terlca
) 1,1% el Norte
20.000 ~--oooom oo oo Africa 12%
21,4% América
_ Centraly
e l Sur 3,5%
10.000 ------mmmmmm oo oo : Oriente
6.488 7089 Medio
4,2%
| . 4434 .. NN | ’
5.000 5 801
462 619 .
0 o — ; || : |
2 @ 3 3 3 3 B
g £ c 2 2 8 G o Europay
G) S a =) O S S ~ Eurasia
" o L o 6 'g urasi
0,
S @ O 2 = 57,7%
(@}

Fuente: CORES




Moléculas vs
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Comparacion de emisiones de CO2 @ Leaf wvs @ Clase A
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