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La estabilidad del mercado petrolero es una prioridad
para consumidores y productores

Variacion y volatilidad mensual del precio del petrdleo, 1974-2015
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El IEF promueve la estabilidad del mercado petrolero...

Variacion mensual y volatilidad del precio del petrdleo, 1974-2015
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...a través del dialogo entre sus miembros....

73 paises

6 continentes

90% del mercado mundial de petréleo
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...con el apoyo de un Consejo Asesor de la Industria
energética...
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...y mediante el impuso a la transparencia del mercado en
coordinacion con siete organizaciones internacionales

Jodi

Joint Organisations Data Initiative
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La demanda mundial de energia crecera 35-50% en
los siguientes 25 anos

World Primary Energy in 2013 and Outlook for 2040 (mboe/d)
mboe/d
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Los combustibles fdsiles representaran 75% del total
del consumo energético

World Primary Energy Fuel Shares in 2013 and Outlook for 2040
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Los combustibles fdsiles representaran 75% del total
del consumo energético

Global fuel shares: history and future scenarios EIA and BP
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Outlook sources: IEA 2015, OPEC 2015, USEIA 2013, BP 2015, ExxonMobil 2015, Shell 2013.
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En el mercado petrolero la actividad energética
se concentrara en:

e La demanda de Asia

e La produccion de petroleo no convencional en EUA y
de petréleo convencional de Medio Oriente

* Laredireccion del comercio interregional hacia el
Pacifico
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La demanda de los paises no miembros de la OCDE
representara 2/3 del total

OECD and Non-OECD Shares of Liquids Demand in 2014 and Outlook for 2040
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La demanda de combustibles liquidos crecera entre 17-30%,

dependiendo del crecimiento econdmico, las politicas
ambientales y la eficiencia energética

World Liquids Demand Projections in Various Scenarios (mb/d)
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éDe dénde provendran los combustiblesliquidos?

2040 Liquids Supply Outlook in Different Scenarios (mb/d)
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La participacion de la OPEP crece en todos los
escenarios

Shares of Liquids Supply by Types in 2014 and Outlook for 2040
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El comercio se desplaza hacia Oriente:

Map 3.1 Crude exports in 2020 and growth in 2014-20 for key trade routes
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El futuro de las regiones en el mercado
petrolero mundial

 Europay Asia:importadores netos

* Maedio Oriente, ex-Unidn Soviética y Africa: principales
abastecedores de Europay Asia

e Sudmeérica: exportadora neta

* Norteamérica: aproximadamente en balance
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Tendencias recientes asociadas a la caida en el precio
del petréleo...
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En junio de 2014 pocos imaginaron una caida en el precio
del petroleo tan pronunciada

West Texas Intermediate (WTI) Crude Oil Price e-./:a?
dollars per barrel
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Note: Confidence interval derived from options market information for the 5 trading days ending Jun. 5,
2014. Intervals not calculated for months with sparse trading in near-the-money options contracts.

Source: Short-Term Energy Outlook, June 2014.
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Factores que contribuyeron en la caida del precio del
petrdleo

MicroeconOmico Oferta Mayor produccion de EUA, Canad3, Brasil,
Libia (temporalmente), e Irak

Decision de la OPEP de no recortar su
produccion

Demanda Consumo inesperadamente débil en 2014,
aunque se recuperod en 2015

Macroeconomico Tasa deinterés Expectativade unaumento en la tasade
interés de EUA

Tipo de Apreciacion del délar(?)
cambio
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EUA impulso la oferta mundial en promedio 1.21
mb/d solo en 2014
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La oferta de EUA bajé 0.5 mb/d en la segunda mitad
de 2015 por la caida en el precio del petrdleo

US Crude Oil Output, 2010-2015
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En 2014 el aumento en la produccion de EUA mas que
compenso por las pérdidas en otras regiones

Million barrels per day, changes since 20100Q4
mYemen
mUnited States
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7 de los 10 paises con la caida mas pronunciada en el consumo son
miembros de la OCDE, que represento en total una baja en la
demandade 1.2 mb/d

Kb/d
1 Japon -592.7
2 Holanda -189.2
3 Nigeria -146.0
4 Francia -108.6
5 Canada -106.1
6 China -103.0
7 Alemania -89.7
8 Taipei Chino -77.4
9 Corea -73.7
10 Reino Unido -66.3
Source: JODI
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Los precios del petrdleo son bajos cuando las tasas de
interés son altas

FRED A,\//:f ® 10-Year Treasury Constant Maturity Rate , Crude Oil Prices: West
; Texas Intermediate (WTI) - Cushing, Oklahoma 1986-01-03 2015-
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Cotinua la incertidumbre: en enero de 2016 el rango de variacidon en
las estimaciones de la EIA oscila entre 19 y 85 ddlares para enero de
2017 - jcon 95% de confianza!
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Intervals notcalculated for months with sparse trading in near-the-money options contracts.
Source: Short-Term Energy Outlook, February 2016.
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